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Global Updates

▪ Pasar global ditutup melemah pada minggu lalu,
dimana S&P500 dan Dow Jones mengalami penurunan
masing-masing -1,9% dan -2,1% WoW, sementara itu MSCI
Asia ex Japan ditutup melemah sebesar -0,03% WoW.
Penurunan ini dipengaruhi oleh ketegangan geopolitik dan
volatilitas harga minyak, kekhawatiran inflasi yang masih
berlanjut, serta interpretasi yang cenderung hawkish
terhadap sinyal kebijakan terbaru dari Federal Reserve.

▪ Dari segi domestik, IHSG pada Selasa lalu ditutup melemah
sebesar -0,4%. Pelemahan terdalam terlihat pada sektor
energy (-1,2% WoW) dan sektor properties & real estate (-
0,9% WoW).

▪ Rupiah ditutup melemah (-0,2% WoW) pada Selasa lalu
ke level Rp16.985/USD, relatif lebih lemah
dibandingkan rata-rata kinerja mata uang negara EM
lainnya. Sementara itu, indeks DXY bergerak melemah
sebesar -0,7% WoW dan ditutup di level 99,6.

▪ Pasar SBN ditutup melemah menjelang libur lebaran,
dengan pergerakan kurva kembali bear
flatten dimana yield naik +2bp sampai dengan naik +24bp.
Kenaikan yield yang paling besar terlihat pada tenor 1 dan 5
tahun. Pasar banyak dipengaruhi sentimen negatif dimana
kembali meningkatnya risiko geopolitik di timur tengah.
Selain itu pada RDG Maret-26, BI lebih berfokus pada
stabilitas Rupiah dan menghilangkan pernyataan “ruang
penurunan suku bunga BI-Rate lebih lanjut” jika
dibandingkan siaran pers RDG BI pada bulan lalu. Per
17 Maret 2026, yield SUN 10 tahun ditutup di level 6,89%
(+10bp).

▪ Berdasarkan data DJPPR per tanggal 16 Maret 2026, total
kepemilikan asing di SBN mencapai Rp 857,99 triliun atau
12,67% dari total SBN yang dapat diperdagangkan.

▪ Pasar obligasi AS sesaat sebelum pasar domestik libur
panjang bergerak menguat dimana UST yield menurun -4bp
hingga -8bp di sepanjang tenor. Meski begitu, pada akhir
minggu pergerakan UST yield terkoreksi naik pasca eskalasi
perang Iran-AS dan The Fed yang kembali mempertahankan
FFR. Per 17 Maret 2026, yield UST ditutup di level 4,20%
(-8bp).
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Sector Performance (%) 1W YTD

Basic Materials 1.54 -0.40

Consumer Cyclicals 0.25 -21.45

Consumer Non-Cyclicals 0.91 -12.08

Energy -1.21 -18.59

Finance 0.91 -10.60

Healthcare 0.73 -12.16

Infrastructure 2.73 -27.77

Misc.Industry 1.06 -17.67

Property -0.88 -21.57

Technology 0.48 -19.85

Transportation 2.07 -8.63

Macroeconomic Data Previous Last

ID GDP (YoY) 5.04% 5.39%

BI Rate 4.75% 4.75%

Fed Funds Rate 3.50-3.75% 3.50-3.75%

ECB Interest Rate 2.15% 2.15%

ID CPI (YoY) 3.55% 4.76%

ID Reserve USD 156Bn USD 155Bn

Current Account USD 4.0Bn USD -2.5Bn

Foreign Flow (In Trillion) 1W YTD

Equity Flow 0.29 -22.04

Bond Flow* -14.46 -16.81

* As of March 16th, 2026
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Domestic News

▪ Federal Reserve mempertahankan Fed Fund Rate di 3,50% -
3,75%, pertemuan kedua berturut-turut tanpa perubahan.

▪ Bureau of Labor Statistics melaporkan pada hari Rabu
bahwa pertumbuhan indeks harga produsen (PPI)
meningkat pada Februari, naik sebesar 0,7%, dari 0,5%
pada Januari dan merupakan level tertinggi sejak Juli 2025.
Secara tahunan, indeks tersebut naik 3,4%, meningkat dari
2,9% pada bulan sebelumnya.

▪ Sektor properti China menunjukkan tanda-tanda stabilisasi
pada Februari. Harga rumah baru di 70 kota turun 0,28%,
melambat dibandingkan penurunan 0,37% pada Januari.
Secara tahunan, harga turun 3,2%, sedikit lebih dalam
dibandingkan bulan sebelumnya.

▪ BoC mempertahankan 1-year Loan Prime Rate di 3,0%, dan
5-year Loan Prime Rate di 3,5%.

▪ Bank Indonesia mempertahankan BI-rate di 4,75%
berdasarkan Rapat Dewan Gubernur terakhir.

▪ Prabowo Subianto menyaksikan penandatanganan 11 nota
kesepahaman (MoU) senilai US$38,4 miliar antara pelaku
usaha Indonesia dan Amerika Serikat.

▪ Bank Indonesia mencatat pertumbuhan kredit industri
perbankan per Januari 2026 sebesar 9,96% YoY.
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The information contained in this presentation has been obtained from public sources believed to be reliable and the opinions contained herein are
expressions of belief based on such information. No representation or warranty, express or implied, is made that such information or opinions is
accurate, complete or verified and it should not be relied upon as such. This presentation does not constitute a prospectus or other offering
documents or an offer or solicitation to buy or sell any securities or other investments. Information and opinions contained in this presentation are
published for reference of the recipients and are not to be relied upon as authoritative or without the recipient’s own independent verification or
taken in substitution for the exercise of judgment by the recipient.

All opinions contained herein constitute the views of Batavia Prosperindo Aset Manajemen’s Investment team, they are subject to change without
notice and are not intended to provide the sole basis of any evaluation of the subject securities and companies mentioned in this presentation. Any
reference to past performance should not be taken as an indication of future performance. No member company of the Group accepts any liability
whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of the materials contained in this report.
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